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Kallelse till arsstimma i Azelio AB (publ)

Aktiedgarna i Azelio AB (publ), org.nr 556714-7607, med sdte i Goteborg, kallas harmed till
arsstimma den 30 juni 2023 klockan 10.00 i bolagets lokaler pa Lindholmsplatsen 1
Goteborg.

Anmalan m.m.

FOr att dga ratt att deltaga vid arsstamman ska aktiedgare

dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 21 juni 2023,

dels senast den 22 juni 2023 anmala sig hos bolaget for deltagande vid arsstamman till adress
Forshrogatan 4, 662 34 Amal eller via e-post till info@azelio.com med dmnesraden "AGM”. Vid
anmalan ska uppges namn, person-/organisationsnummer, aktieinnehav, adress och
telefonnummer dagtid och uppgift om eventuella bitraden, samt i forekommande fall uppgift
om stallforetradare. Till anmalan ska dartill i forekommande fall bifogas fullstandiga
behdrighetshandlingar sasom fullmakter, registreringsbevis eller motsvarande.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom bank eller vardepappersinstitut
maste for att ha ratt att delta i arsstamman lata registrera om aktierna i eget namn. Sadan
registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt
forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som forvaltaren bestimmer. Rostrattsregistreringar som
gjorts senast den andra bankdagen efter den 21 juni 2023 beaktas vid framstallningen av
aktieboken.

Ombud m.m.

Aktiedgare som avser att lata sig foretradas genom ombud ska utfarda dagtecknad fullmakt for
ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis
eller motsvarande for den juridiska personen bifogas. Fullmakten ar giltig hogst ett ar fran
utfardandet, eller under den langre giltighetstid som anges i fullmakten, dock langst fem ar fran
utfardandet. Eventuellt registreringsbevis far inte vara aldre an ett ar. Fullmakten i original
samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid fére arsstamman insandas per brev till bolaget
pa ovan angiven adress. Blankett for fullmakt finns att hamta pa www.azelio.com.

Ratt att begara upplysningar
Aktieagare erinras om sin ratt att begara upplysningar enligt 7 kap 32 § aktiebolagslagen.

Antal aktier och roster
Per dagen for denna kallelse finns totalt 326 857 977 aktier i bolaget vilka berattigar till en rost
per aktie pa arsstamman.
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Forslag till dagordning

Val av ordforande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet.

Provning av om bolagsstamman blivit behorigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning.

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor.

10. Faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och antalet revisorer
och revisorssuppleanter.

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

12. Val av styrelseledamoter och styrelseordforande och revisorer och revisorssuppleanter.

13. Valberedningens forslag till beslut om principer for utseende av valberedning.

14. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier och
[eller teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

15. Styrelsens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram till ledande
befattningshavare i form av teckningsoptioner.

16. Huvudagarens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram till styrelsen i form
av teckningsoptioner.

17. Stammans avslutande.

O FE W~

Valberedningens forslag till beslut

Forslag till beslut om ordforande vid stamman, antalet styrelseledamoter och antalet
revisorer och revisorssuppleanter, arvode at styrelsen och revisorerna, val av
styrelseledamoter och styrelseordforande, och val av revisorer och revisorssuppleanter
(arende 1 och 10-12)

Bolagets valberedning har avgivit foljande forslag till beslut:

® att Bo Dankis, eller den som valberedningen utser vid hans forhinder, utses till
ordférande vid stamman (arende 1).

® att antalet stammovalda styrelseledamoter ska vara sex utan suppleanter och att bolaget
ska ha en revisor utan suppleanter (arende 10).
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® att styrelseordforanden ska erhalla 650 000 kronor och Gvriga ledamoter som inte ar
anstallda i bolaget ska erhalla 250 000 kronor vardera i styrelsearvode, att ledamoterna i
finanskommittén som inte ar anstallda i bolaget ska erhalla 50 000 kronor vardera samt
att ledamoterna i ersattningsutskottet som inte ar anstallda i bolaget ska erhalla 50 000
kronor vardera, for tiden intill slutet av nasta arsstamma (arvodesnivaerna ar
oférandrade sedan 2022). Om styrelsens ordférande ingar i finanskommittén eller
ersattningsutskottet ska denne inte erhalla arvode utdver sedvanligt styrelsearvode.
Huvudagaren Kent Janér har informerat om att han avser avsta arvode for sitt arbete i
saval styrelse som utskott for det fall arsstamman beslutar i enlighet med
valberedningens forslag under arende 12 att valja honom till styrelseledamot.
Revisorsarvode ska utga enligt godkand rakning (arende 11).

® att Bo Dankis, Bertil Villard, Kent Janér, Par Nuder, Elaine Weidman Grunewald, och
Hicham Bouzekri omvaljs till styrelseledaméter for tiden intill slutet av ndsta arsstaimma.
Hans Ola Meyer har avbojt omval (arende 12).

® att Bo Dankis omvaljs som styrelsens ordférande for tiden intill nasta arsstamma (arende
12).

® att det registrerade revisionsbolaget KPMG AB omvaljs som revisor, for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. For det fall KPMG omvaljs noteras att KPMG meddelat att
auktoriserade revisorn Fredrik Waern kommer utses till huvudansvarig revisor och att
auktoriserade revisorn Johan Kratz kommer att utses till revisor (arende 12).

Valberedningens forslag till beslut om principer for utseende av valberedning (drende 13)
Valberedningen foreslar att arsstimman ska besluta om principer for utseende av valberedning
infor arsstamman 2024 i enlighet med nedan.

Valberedningen ska utgoras av styrelseordforanden och en representant for var och en av de
tre storsta aktieagarna baserat pa dgandet i bolaget per utgangen av rakenskapsarets tredje
kvartal. For det fall nagon av de tre storsta aktieagarna skulle avsta fran att utse en
representant till valberedningen ska ratten overga till den aktieagare som, efter dessa tre
aktiedgare, har det storsta aktieagandet i bolaget. Styrelseordforanden ska sammankalla
valberedningen. Till ordforande i valberedningen ska utses den ledamot som foretrader den
storsta aktieagaren om valberedningen inte enhalligt utser annan ledamot.

Om aktieagare som utsett ledamot i valberedningen inte langre tillhor de tre storsta
aktiedgarna senast tre manader fore arsstamman ska den ledamot som utsetts av denne agare
stalla sin plats till forfogande och den aktieagare som tillkommit bland de tre storsta
aktieagarna ha ratt att utse en representant till valberedningen. Om inte sarskilda skal
foreligger ska emellertid ingen forandring ske i valberedningens sammansattning om endast en
marginell agarforandring agt rum eller om férandringen intraffar senare an tre manader fore
arsstamman. Aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta agarna till foljd av en vasentlig
forandring i agandet senare an tre manader fore arsstamman ska dock ha ratt att utse en
representant som ska ha ratt att ta del i valberedningens arbete och delta vid valberedningens
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moten. For det fall ledamot lamnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska den
aktieagare som utsett ledamoten utse en ny ledamot. Om denne aktieagare inte langre tillhor
de tre storsta aktieagarna ska en ny ledamot utses i ovan angiven ordning. Aktieagare som
utsett representant till ledamot i valberedningen har ratt att entlediga sadan ledamot och utse
ny representant till ledamot i valberedningen.

Andringar i valberedningens sammansattning ska omedelbart offentliggoras. Valberedningens
mandatperiod loper intill dess ny valberedning utsetts. Vid valberedningens sammantraden ska
denna utfora vad som aligger valberedningen enligt bolagsstyrningskoden.

Styrelsens forslag till beslut

Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den

faststillda balansrakningen (drende 8)

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga for 2022 och att resultatet ska balanseras i ny
rakning.

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt (arende 14)

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att bemyndiga styrelsen att fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom, eller annars med villkor, besluta om emission av nya aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunna emitteras och antal
aktier som konvertering/teckning ska kunna ske till ska sammanlagt kunna uppga till hogst det
antal aktier som ar tillatet enligt fran var tid gallande bolagsordning.

Enligt 16 kap. aktiebolagslagen ager styrelsen inte med stod av detta bemyndigande besluta om
emissioner till styrelseledamoter i koncernen, anstallda m.fl. Syftet med bemyndigandet ar att
oka bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att mojliggora for
bolaget att, pa ett snabbt och effektivt satt, finansiera rorelsen, forvarva hela eller delar av
foretag eller verksamheter, eller bredda agarkretsen. Vid sadan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt ska emissionen genomféras pa marknadsmassiga villkor.

Styrelsen eller den verkstallande direktoren ska aga ratt att gora de smarre justeringar av
arsstaimmans beslut som kravs for registrering av bemyndigandet hos Bolagsverket.




% AZELIO

Pressmeddelande
30 maj 2023 09:50:00 CEST

Styrelsens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram till ledande
befattningshavare i form av teckningsoptioner (arende 15)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om riktad emission av hogst 3 000 000
teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till VD, dvriga
medlemmarna av ledningsgruppen, en exekutiv specialist samt hogst tva tilltrddande
nyckelpersoner i Azelio, totalt atta personer.

Incitamentsprogrammet innebar att VD och CFO erbjuds att teckna hogst 600 000
teckningsoptioner vardera, och ovriga deltagare erbjuds att teckna hogst 300 000
teckningsoptioner vardera, till marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes-formeln.

Teckning och betalning av teckningsoptionerna ska ske inom sex manader fran dagen for
emissionsbeslutet.

Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stod av teckningsoption ska faststallas till ett
belopp motsvarande 160 procent av den genomsnittliga volymvagda betalkursen for bolagets
aktier pa Nasdagq First North Growth Market under perioden tio handelsdagar omedelbart fore
erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna. Teckningskursen ska dock ej understiga
aktiens kvotvarde. Den del av teckningskursen som vid teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna overstiger kvotvardet ska tillforas den fria overkursfonden.

Teckning av aktie kan ske under tva perioder, dels under tva veckor fran dagen for
offentliggorande av delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2026, dels under tva veckor
fran dagen for offentliggorande av delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2026.

Priset per teckningsoption vid dverlatelse till deltagarna ska faststéllas av bolaget, eller av ett
av bolaget anlitat oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag, och motsvara
teckningsoptionens marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes-formeln. For
teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som styrelsen beslutat och som halls
tillgangliga for aktieagarna i enlighet med nedan.

Omfattning och kostnader for programmet, inklusive subvention av bolaget, samt effekter pa
viktiga nyckeltal och utspddning

Azelio ska delvis subventionera den optionspremie som deltagarna ska erlagga for teckning av
teckningsoptionerna, i syfte att underlatta och uppmuntra ett personligt langsiktigt intresse i
Azelio hos ledande befattningshavare. Subventionen ska motsvara 50 procent av
optionspremien efter skatt och betalas genom en extra kontant ersattning. Bolagets kostnad for
subventionen (inklusive sociala avgifter med mera avseende subventionen) berdaknas uppga till
cirka 1000 000 kronor baserat pa ett pris per teckningsoption om 0,25 kronor.
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Kostnaderna for programmet bestar darutover av vissa, begransade kostnader for
administration av programmet. Den totala kostnaden, inklusive kostnaden for subventionen,
som belastar Azelio for teckningsoptionsprogrammet beraknas uppga till cirka 1 000 000 kronor
under programmets loptid.

Enligt en preliminar vardering motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde cirka 0,25
kronor per teckningsoption (vid antagande av en kurs pa bolagets aktier om 0,755 kronor per
aktie vilket utgjorde stangningskursen den 29 maj 2023) beraknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell. | tillagg till vad som anges ovan har kostnaderna for programmet beraknats
utifran att samtliga deltagare tecknar i enlighet med den maximalt tillatna tilldelningen enligt
vad som anges ovan.

Kostnaderna for teckningsoptionsprogrammet férvantas ha en marginell inverkan pa Azelios
nyckeltal. Vid maximal tilldelning av teckningsoptioner kommer maximalt 3 000 000 aktier att
tilldelas deltagare enligt programmet, innebarandes en utspadningseffekt om cirka 0,92
procent av antalet aktier och roster i bolaget (baserat pa totalt antal aktier i bolaget per dagen
for denna kallelse).

Styrelsen anser att de positiva effekter som forvantas folja av incitamentsprogrammet
overvager de till programmet hanforliga kostnaderna.

Syftet med incitamentsprogrammet

Syftet med incitamentsprogrammet ar att behalla en kompetent ledning i bolaget genom att
erbjuda ledande befattningshavare ett langsiktigt agandeengagemang i bolaget och darigenom
mojlighet att ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av bolagets aktier samt att oka
ledande befattningshavares kansla av samhaorighet med bolaget och dess ovriga aktieagare.
Styrelsen anser att inforande av ett incitamentsprogram enligt ovan ar till fordel for koncernen
och bolagets aktieagare.

Beredning av forslaget
Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.
For en beskrivning av Azelios ovriga aktierelaterade incitamentsprogram hanvisas till Azelios
arsredovisning for 2022, not 25.

Aktieagares forslag till beslut
Huvudagarens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram till styrelsen i form
av teckningsoptioner (drende 16)




% AZELIO

Pressmeddelande
30 maj 2023 09:50:00 CEST

Bolagets huvudagare, Blue Marlin AB ("Huvudagaren”), foreslar att arsstamman beslutar om
riktad emission av hogst 1800 000 teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt
incitamentsprogram till samtliga ledamaoter i Azelios styrelse, utover Kent Janeér, totalt maximalt
fem personer.

Incitamentsprogrammet innebar att styrelseordforanden erbjuds att teckna hogst 600 000
teckningsoptioner och dvriga fyra deltagande ledamoter erbjuds att teckna hogst 300 000
teckningsoptioner vardera, till marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes-formeln.

Teckning och betalning av teckningsoptionerna ska ske inom sex manader fran dagen for
emissionsbeslutet.

Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stod av teckningsoption ska faststallas till ett
belopp motsvarande 160 procent av den genomsnittliga volymvagda betalkursen for bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market under perioden tio handelsdagar omedelbart fore
erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna. Teckningskursen ska dock ej understiga
aktiens kvotvarde. Den del av teckningskursen som vid teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna overstiger kvotvardet ska tillforas den fria overkursfonden.

Teckning av aktie kan ske under tva perioder, dels under tva veckor fran dagen for
offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2027, dels under tva
veckor fran dagen for offentliggorande av delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2027.

Priset per teckningsoption vid overlatelse till deltagarna ska faststallas av Huvudagaren, eller
av ett av Huvudagaren anlitat oberoende varderingsinstitut eller revisionsholag, och motsvara
teckningsoptionens marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes-formeln. For
teckningsoptionerna ska i ovrigt galla de villkor som halls tillgangliga for aktiedgarna i enlighet
med nedan.

Omfattning och kostnader fér programmet, inklusive subvention av bolaget, samt effekter pa
viktiga nyckeltal och utspddning

Eftersom erbjudandet om teckningsoptioner till styrelsemedlemmarna baseras pa
marknadsvarde begransas programmets kostnader till endast vissa kostnader for
administration av programmet. Den totala kostnaden som belastar Azelio for
teckningsoptionsprogrammet beraknas inte overstiga 30 000 kronor under programmets loptid.

Kostnaderna for teckningsoptionsprogrammet forvantas ha en marginell inverkan pa Azelios
nyckeltal. Vid maximal tilldelning av teckningsoptioner kommer maximalt 1 800 000 aktier att
tilldelas deltagare enligt programmet, innebarandes en utspadningseffekt om cirka 0,55
procent av antalet aktier och roster i bolaget (baserat pa totalt antal aktier i bolaget per dagen
for denna kallelse).




% AZELIO

Pressmeddelande
30 maj 2023 09:50:00 CEST

Huvudagaren anser att de positiva effekter som forvantas folja av incitamentsprogrammet
overvager de till programmet hanforliga kostnaderna.

Syftet med incitamentsprogrammet

Syftet med incitamentsprogrammet ar att behalla en kompetent styrelse i bolaget genom att
erbjuda styrelseledamoterna ett langsiktigt agandeengagemang i bolaget och darigenom
mojlighet att ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av bolagets aktier samt att oka
styrelseledamoternas kansla av samhorighet med bolaget. Huvudagaren anser att inforande av
ett incitamentsprogram enligt ovan ar till fordel for koncernen och bolagets aktieagare.

Beredning av forslaget
Incitamentsprogrammet har utarbetats av Huvudagaren.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.
For en beskrivning av Azelios ovriga aktierelaterade incitamentsprogram hanvisas till Azelios
arsredovisning for 2022, not 25.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt punkt 14 kravs bifall av minst tva tredjedelar (2/3) av saval de avgivna
rosterna som de vid arsstamman foretradda aktierna. For giltigt beslut enligt punkt 15 och 16
ovan kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av saval de avgivna roésterna som de vid
arsstamman foretradda aktierna.

Ovrigt

Redovisningshandlingar och revisionsberattelse kommer att finnas tillgangliga pa bolagets
adress samt pa www.azelio.com senast tre veckor fore bolagsstamman och kommer att skickas
till de aktieagare som sa begar och som meddelar sin postadress till bolaget.

For information om hur dina personuppgifter behandlas se www.euroclear.com/dam/ESw
/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf

Goteborg i maj 2023
Azelio AB (publ)
Styrelsen



http://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf
http://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf

% AZELIO

Pressmeddelande
30 maj 2023 09:50:00 CEST

For ytterligare info, kontakta
Jonas Wallmander - VD pa Azelio
Email: ir@azelio.com

Tel: +46 722 01 88 00

Om Azelio

Azelio specialiserar sig pa lagring av energi med produktion av el och varme. Tekniken ar
revolutionerande genom att fornybar energi blir styrbar, vilket kan gora ren energi tillganglig
dygnet runt. Energin lagras i atervunnen aluminium varifran den vid behov omvandlas till el och
varme med en total verkningsgrad pa upp till 90 procent. Losningen ar skalbar, miljovanlig och
kostnadseffektiv fran 0,1 MW upp till 20 MW. Azelio har sitt huvudkontor i Goteborg, produktion
i Uddevalla och utvecklingscenter i Goteborg och Amal, narvaro i Stockholm, samt regionchefer
for Australien, USA, sodra Afrika och MENA-regionen. Azelios aktie handlas pa Nasdaq First
North Growth Market med FNCA Sweden AB som Certified Advisor. Mer information om Azelio:
www.azelio.com

Bifogade filer
Kallelse till arsstimma i Azelio AB (publ)
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