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Protokoll fort vid extra bolagsstimma i
Azelio AB (publ), org nr 556714-7607,
den 12 november 2018 hos
Advokatfirman Vinge, Smélandsgatan
20, Stockholm.

Minutes kept at the extraordinary
general meeting in Azelio AB (publ),
Reg. No. 556714-7607, on 12 November
2018 at  Advokatfirman  Vinge,
Smalandsgatan 20, Stockholm.

Stémmans éppnande / Opening of the meeting
Oppnades stimman av styrelseordférande Bo Dankis.
The meeting was declared opened by the chairman of the board of directors Bo Dankis.

Val av ordforande vid stamman / Election of a chairman at the meeting

Beslots att vilja Bo Dankis till ordférande for stimman och noterades att Bo Dankis forde
protokollet vid stimman.

It was resolved to appoint Bo Dankis as chairman at the meeting. It was noted that Bo Dankis
kept the minutes at the meeting.

Uppréttande och godkannande av rostldngd / Preparation and approval of the
voting list

Godkéndes bifogad forteckning Gver ndrvarande aktiedgare, Bilaga 1, som rostlingd vid
stimman.

The attached list of shareholders present, Appendix 1, was approved to serve as voting list
Jfor the meeting.

Val av tvad justeringspersoner att underteckna protokollet/ Election of two
persons who shall approve the minuts of the meeting

Beslots att dagens protokoll skulle justeras av Kent Janér.

1t was resolved that the minutes should be approved by Kent Janér.

Godkdnnande av dagordningen / Approval of the agenda

Godkindes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for stimman.

The agenda presented in the notice convening the meeting was approved as the agenda for
the meeting.

Proévning av om stamman blivit behérigen sammankallad / Determination as to
whether the meeting has been duly convened

Konstaterades att kallelse till stimman varit publicerad pa bolagets webbplats och inford i
Post- och Inrikes Tidningar den 15 oktober 2018, samt att information om att kallelse skett
annonserats 1 Svenska Dagbladet samma dag, varefter stimman anség sig behérigen
sammankallad.

It was established that the notice convening the meeting was published on the company’s
website and in Post- och Inrikes Tidningar (the Swedish Official Gazette) on 15 October
2018 and that information regarding such notice was published in Svenska Dagbladet on the
same date and, thus, that the meeting had been duly convened.
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Beslut om sammanlaggning av aktier och andring av bolagsordning / Resolution
on a reversed share split and the adoption of new articles of association

Beslots, i enlighet med styrelsens forslag, om sammanldggning av aktier till relationen 10:1,
varigenom tio (10) befintliga aktier sammanléggs till en (1) aktie. Noterades att bolaget, efter
sammanldggningen av bolagets aktier, kommer att ha 31 347 495 aktier.

It was resolved, in accordance with the board of directors’ proposal, on a rveversed share
split to the ration 10:1, whereby ten (10) existing shares are aggregated into one (1) share.
It was noted that the number of shares in the company, after the reversed share split of the
company's shares, will amount to 31,347,495 shares.

Noterades vidare att aktiefigare som pd avstimningsdagen inte innehar ett antal aktier som dr
jamnt delbart med tio (10) kommer av en garant ("Garanten”) att vederlagsfritt erhalla sa
manga aktier att aktiefigarens innehav, efter tilligg av Garantens tillhandahalina aktier, blir
Jjamt delbart med tio (10), s.k. avrundning uppat.

Furthermore, it was noted that shareholders who, on the record date, do not hold a number
of shares evenly divided with ten (10) will receive, without consideration, such number of
shares necessary in order for the shareholder’s holdings to be evenly dividable by ten (10)
from a guarantor, so called rounding up.

Beslots vidare att bemyndiga styrelsen eller den styrelsen utser att besluta om
avstimningsdag for sammanldggningen, vilken ska infalla efter att beslutet om
sammanléggning har registrerats hos Bolagsverket, samt att vidta de smérre justeringar som
kan bli erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.
It was further resolved to authorise the board of directors or a person appointed by the board
of directors to resolve upon the record date for the reversed share split, which shall occur
after the resolution on the reversed share split has been registered by the Swedish Companies
Registration Office (“SCRO”), and to make such minor adjustments to the resolution that
are required in connection with registrations by the SCRO and Euroclear Sweden AB.

Beslots dven, i enlighet med styrelsens forslag, att anta en ny bolagsordning enligt Bilaga 2.
Furthermore, it was resolved, in accordance with the board of directors’ proposal, to adopt
new articles of association in accordance with Appendix 2.

Beslut om emission av teckningsoptioner av serie F / Resolution on the issuance
of series F warrants

Framlades styrelsens forslag till emission av teckningsoptioner av serie F, Bilaga 3, och
handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen, Bilaga 3a.

The board of directors’ proposal to resolve on the issuance of series F warrants, Appendix
3, and documents in accordance with chapter 14 section 8 of the Swedish Companies Act,
Appendix 3a, was presented.

Beslots att emittera nya teckningsoptioner i enlighet med styrelsens forslag. Konstaterades
att beslutet var enhalligt.

It was resolved to issue warrants in accordance with the board of directors’ proposal. It was
noted that the resolution was unanimously approved,



98 Beslut om emission av teckningsoptioner av serie G / Resolution on the issuance
of series G warrants
Framlades styrelsens forslag till emission av teckningsoptioner av serie G, Bilaga 4, och
handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen, Bilaga 4a.
The board of directors’ proposal to resolve on the issuance of series G warrants, Appendix
4, and documents in accordance with chapter 14 section 8 of the Swedish Companies Act,
Appendix 4a, was presented.

Beslots att emittera nya teckningsoptioner i enlighet med styrelsens forslag. Konstaterades
att beslutet var enhilligt.

It was resolved to issue warrants in accordance with the board of directors’ proposal. It was
noted that the resolution was unanimously approved.

10 § Stammans avslutande / Closing of the meeting
Forklarades stimman avslutad.
The meeting was declared closed.

Vid protokollet//n fidem: J usteraf/Approved:

gy WY

Bo Dankis Kent Janér~ O
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BOLAGSORDNING
for
Azelio AB (publ)
(org nr 556714-7607)

Antagen pa extra bolagsstamma den 12 november 2018.

Firma
Bolagets firma ar Azelio AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion, forsaljning och
installationstjanster av produkter inom energiomradet; utveckling av
programvara for styrning, reglering och 6vervakning av solenergiomradet;
lagring och distribution av elektricitet och gas; ingenjorstjanster inom
energiomradet samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 8 500 000 kronor och hogst 34 000 000 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 17 000 000 och hogst 68 000 000.

Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter.

Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning utses ett
revisionsbolag eller en eller tva revisorer med eller utan suppleanter.

Azelio AB. info@azelio.com. azelio.com
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Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelsen sker skall bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelsen har skett. Bolagsstamma skall hallas i
den ort dar bolaget har sitt sate, i Amal eller i Stockholm.

Anmalan

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma skall dels
vara upptagen som aktieagare i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels
anmala sitt deltagande till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamman medfora ett eller tva bitraden, dock
endast om aktiedagaren gjort anmalan harom enligt foregaende stycke.

Bolagsstimma
Arsstamma halles arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamman skall féljande arenden forekomma

Val av ordforande vid stamman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse

samt i forekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a. Om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i
forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b. Om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen

c. Om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor

Val av styrelsen och revisor, samt eventuella revisorssuppleanter

Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden

ODUTDNWN =

O 0
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10. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen

Insamling av fullmakter

Styrelsen far infor bolagsstamma samla in fullmakter pa bolagets
bekostnad i enlighet med det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 0101 -1231.

Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.
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For English please see below

Styrelsens i Azelio AB (publ) forslag till beslut om emission av teckningsoptioner av
serie F

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om en riktad emission av hogst 400 000
teckningsoptioner av serie F, innebarande en okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande
med hogst 200 000,01 kronor (motsvarande 400 000 nya aktier). Antalet teckningsoptioner
ar baserat pa antalet aktier i bolaget efter att beslut avseende sammanléaggning av bolagets
aktier, har registrerats hos Bolagsverket. For beslutet ska i ovrigt foljande villkor galla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska tillkomma de tva nytillkomna
ledningsgruppsmedlemmarna med hogst 200 000 teckningsoptioner vardera. Skalen
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar en overenskommelse mellan
aktieagarna.

2. For varje teckningsoption ska erlaggas 1,57 kronor. Grunden for teckningskursen ar
teckningsoptionens marknadsvarde, som har beraknats enligt Black & Scholes-
formeln.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske inom fyra veckor fran dagen for
emissionsbeslutet. Betalning for de tecknade teckningsoptionerna ska ske inom fyra
veckor efter teckning.

4. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning.
5. Villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga 1.

6. Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan mot ett vederlag om 40
kronor per aktie ske under perioden fran och med tidpunkten for registrering vid
Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den dag som infaller fyra ar efter
dagen for emissionsbeslutets registrering vid Bolagsverket.

7. Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

8. Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
beslutet som kan visa sig nodvandiga i samband med registrering darav.

Den teckningsberattigade kommer, for att beviljas tilldelning, behdva inga ett avtal med
Azelio AB (publ) (”Azelio”) innehallande villkor om att teckningsoptionerna kan utnyttjas
forst efter tva ar samt aterkopsratt for Azelio for det fall att anstallningen upphor eller
optionsinnehavaren onskar overlata teckningsoptionerna till tredje man.

Azelio AB. info@azelio.com. azelio.com
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Unofficial translation

The board of directors’ of Azelio AB (publ) proposal to resolve on the issuance of series
F warrants

The board of directors propose that the general meeting resolves on a directed issue of not
more than 400,000 series F warrants, which at full utilization means an increase in the share
capital by not more than SEK 200,000.01 (corresponding to 400,000 new shares). The number
of warrants is based on the number of shares in the company after the resolution regarding
the reversed share split having been registered with the Swedish Companies Registration
Office. In addition, the following conditions apply to the resolution.

1. The right to subscribe for the warrants shall be assigned to the two newly appointed
members of the executive management with no more than 200,000 warrants each.
The reasons for the deviation from shareholders’ preferential rights is an agreement
between the shareholders.

2. SEK 1.57 shall be paid for each warrant. The basis for the subscription price is the
market value of the warrant, which has been calculated according to the Black &
Scholes valuation formulae.

3. Subscription of the warrants shall be made within four weeks from the date of the
resolution to issue warrants. Payment for the subscribed warrants shall be made
within four weeks of subscription.

4. The board of directors is entitled to extend the subscription period and time of
payment.

5. The terms and conditions for the warrants are set out in Appendix 1.

6. Subscription of shares based on the warrants can be made for a consideration of SEK
40 per share during the period from the date of registration with the Swedish
Companies Registration Office of the resolution to issue warrants up until and
including the date falling four years after the date of registration of the resolution
to issue warrants at the Swedish Companies Registration Office.

7. Shares issued after subscription shall entitle the holder to dividends for the first
time on the first dividend record date which occurs after the subscription has been
completed.

8. The board of directors, or whomever the board of directors elects, is authorized to
make any minor adjustments in the resolution which may prove necessary in
connection with the registration thereof.

The eligible subscriber will, in order to be granted allotment, need to enter into an
agreement with Azelio AB (publ) (”Azelio”) containing the conditions that the warrants can
only be exercised after two years as well as a right of repurchase for Azelio in the event
that the employment ceases or the warrant holder wishes to transfer the warrants to a third

party.
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Bilaga 1

VILLKOR FOR AZELIO AB (PUBL):S
TECKNINGSOPTIONER AV SERIE F

1

Definitioner
| dessa villkor ska foljande benamningar ha den innebord som anges nedan.

"Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige;
"Bolaget” avser Azelio AB (publ), org nr 556714-7607,

"Marknadsnotering” avser notering av aktie i Bolaget pa bors eller auktoriserad
marknadsplats inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES);

"Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor;

"Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan ske;
och

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 400 000 som ska fordelas med hogst
200 000 Teckningsoptioner vardera till de tva teckningsberattigade
ledningsgruppsmedlemmarna.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska dga ratt att fran och med tidpunkten for
registrering vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den dag som
infaller fyra ar efter dagen for emissionsbeslutets registrering vid Bolagsverket,
eller dentidigare dag som foljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna
en ny aktie i Bolaget till en Teckningskurs om 40,00 kronor.

Azelio AB. info@azelio.com. azelio.com
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Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av kan dga rum i de fall som framgar av
punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner berattigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare
samtidigt onskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inldésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket ovan loper ut
dessforinnan eller inom tre manader darefter har dock
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att utnyttja Teckningsoptionen under tre
manader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

Anmdlan om Teckning

Anmalan om Teckning sker genom att ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formular inges till kontoforande institut anvisat av Bolaget. Anmalningssedeln ska
ange det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren onskar teckna.
Vederborligen ifylld och undertecknad anmalningssedel ska tillstallas
kontoférande institut pa den adress som anges i anmalningssedeln sa att den
kommer kontoforande institut till handa inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid.
Anmadlan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphor
all ratt enligt Teckningsoptionerna att galla.

Teckning verkstalls genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa aktiekonton.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum blir registreringen pa aktiekonton
slutlig.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erlaggas i
pengar. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pd ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Teckning verkstallts.

Omrdkning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika
situationer som anges nedan, ska foljande galla.
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Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors
pa sadan tid att den inte kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som verkstalls
efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen

omraknad teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

foregdende antal aktier som varje optionsratt gav
omraknat antal aktier ratt att teckna x antalet aktier efter
som varje optionsratt ger fondemissionen

ratt att teckna antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antal aktier som
varje optionsratt ger ratt att teckna faststalls av Bolaget snarast mojligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1
ovan aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos
Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktieagarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning eller genom kvittning, ska foljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund
av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

731 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stod av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da aktieteckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
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genom Teckning med utnyttjande av optionsratt, ska medfora ratt att
delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter beslutet.

732 Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas
pa sadan tid att Teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna
punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt

att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som beldper pa varje optionsratt. Omrakningen utfors av Bolaget enligt

foljande formler:

omraknad teckningskurs

omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavare

n ratt att teckna

foregaende  teckningskurs  x  aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier, som varje optionsratt
ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
teckna x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs

ska inte inga i berakningen.
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Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
teckningsrattens enligt emissionsheslutet x (aktiens genomsnittskurs -
varde = emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vdrdet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart, varvid det antal aktier som
varje optionsratt fore omrakning berattigar till Teckning av upptas interimistiskt
pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje optionsratt efter
omrakning kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
utgivits vid Teckning med utnyttjande av optionsrattbestammelserna i punkt 7.3
ovan aga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som beldper pa varje optionsratt. Omrakningen utfores av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende  teckningskurs  x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den |

omraknad teckningskurs _ emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens  genomsnittskurs  okad med
teckningsrattens varde
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. . foregaende antal aktier som varje
omraknat antal aktier som . .
: : . optionsratt ger
varje optionsratt ger . . .
: . Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
Teckningsoptionsinnehavaren = : : .
R teckna x (aktiens genomsnittskurs 6kad
ratt att teckna . . .
med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid Marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 ovan aga
motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktieGgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande till
aktieagarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1§ aktiebolagslagen,
av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid aktieteckning som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt  for
Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beloper pa varje
optionsratt.
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Omrakningen ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende  teckningskurs  x  aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den |

erbjudandet faststallda anmalningstiden
= (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med vardet av

ratten till deltagande | erbjudandet

(inkopsrattens varde)

omraknad teckningskurs

foregdende antal aktier som varje

omraknat antal aktier som optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna
Teckningsoptionsinnehavaren = x aktiens genomsnittskurs okad med
ratt att teckna inkopsrattens varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum,
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens
varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna vid Marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av
Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt som mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid foljande ska galla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen,
i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingd i berakningen. Vid omrédkning av Teckningskursen och
antal aktier enligt detta stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan
i denna punkt 7.5.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna,
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet kunnat beraknas och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls
efter det att sadant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning.

Foretrtidesrdtt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap
aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att ge
samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat
salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts efter
den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
punkt 7.5 ovan, ska vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning,
dock att det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara agare
till i sadant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesratt i
enlighet med bestammelserna i denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt
7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier som beloper pa varje
optionsratt inte aga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid
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aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende  teckningskurs  x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den
dag da aktien noteras utan ratt till

= extraordinar utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs okad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per
aktie

foregaende antal aktier som varje optionsratt

omraknat antal aktier som ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
varje optionsratt ger teckna x aktiens genomsnittskurs okad med
Teckningsoptionsinnehavaren = den extraordinara utdelningen som utbetalas
ratt att teckna per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och
15 procent av Bolagets varde, ska, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att
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darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omréakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som oOverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde och ska utféras i enlighet
med i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktieGgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av
Bolaget enligt foljande formler:

foregdende  teckningskurs  x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da
aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs okad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje optionsratt
ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
teckna x aktiens genomsnittskurs okad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren

ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, ska
i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fore den

= dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (aktiens genomsnittskurs)

beraknat belopp
per aktie

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt
7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt
Bolagets bedomning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller 7.9 ovan och skulle,
enligt Bolagets bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse
genomfora omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa satt Bolaget
finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet
aktier leder till ett skaligt resultat, dock att sadan omrékning inte far vara till
nackdel for innehavaren av optionsratter.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt tiotal ore, varvid
fem Ore ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla
aktieteckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej
ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stallning till frdga om Bolaget ska
trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kanda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran
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om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktieteckning fran
den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt
ovan, ska de kanda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkt 8 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en
redogbrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej far
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Tecknings-
optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstémma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosen enligt 22 kap samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att
uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for
det fall att sista dag for aktieteckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att
sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt forelag,
eller, om offentliggdrande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktieagare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsdgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, &ger pakalla
tvangsinlosen av aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt
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att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad som i foregadende stycke sags om slutdag
aga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad
som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, aga
ratt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor
fore  slutdagen genom  skriftligt  meddelande erinra de  kanda
Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas
efter slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
overtas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om Teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt
ovan, ska Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas
om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats
av aktieagarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Tecknings-
optionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkdnnas respektive den dag da
aktieagarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag
vid fusion eller godkannande av delningsplan, ska ratten att pakalla aktieteckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller
delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far aktieteckning
aterigen pakallas.

Sdrskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som
skulle medfora en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvarde.
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Meddelanden

Meddelanden rorande  dessa  optionsvillkor  ska  tillstallas  varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa
konto i Bolagets avstamningsregister.

Andringar av villkor

Bolaget dger besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i dvrigt, enligt
Bolagets bedomning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och
b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifraga om de pa Bolaget och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget
vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear ar i
intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa
villkor pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tilldmplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande
rattsfragor. Tvisti anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras av allman domstol
med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sadan annan domstol som
Bolaget skriftligen godkanner.



Styrelsens for Azelio AB (publ) redogdrelse enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen

Sasom redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen far styrelsen for Azelio AB (publ) (“Bolaget™)
anfora foljande.

Efter lamnandet av arsredovisningen, innehdllande de senast faststdllda balans- och
resultatrékningarna, har foljande héndelser av vasentlig betydelse for bolagets stallning intraffat:

e | maj 2018 beslutades om en nyemission som registrerades i juli 2018. Nyemissionen bestod av
63 161 533 aktier och tillférde Bolaget en emissionslikvid om cirka 104 216 529 kronor.

e | juni 2018 genomforde Bolaget en framgangsrik demonstration av Bolagets termiska
energilagring (TES). Bolaget ingick dven ett utvecklingsavtal med Masdar avseende termisk
energilagring. Bolaget beddmer att det nu har en fungerade prototyp av lagringsenheten for
termisk energilagring (TES) och har paborjat en process for att kommersialisera och
industrialisera produkten. For att finansiera kommersialiseringen och industrialiseringen behéver
Bolaget ytterligare kapital och Bolaget utvarderar mojligheterna att genomfora en nyemission i
samband med en listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Stockholm.

Utbver vad som ovan angivits har inga handelser av vasentlig betydelse for bolagets stéllning
intraffat sedan arsredovisningen for 1 januari — 31 december 2017 lamnades.

***Signatursida foljer>**
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Revisorns yttrande enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver styrelsens
redogodrelse for vasentliga hdandelser for perioden 2018-05-09 — 2018-10-25

Till bolagsstdmman i Azelio AB (publ), org. nr 556714-7607
Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 2018-10-25.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och fér att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen bedémer nédvandig for att kunna ta fram redogérelsen utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ar att uttala oss om styrelsens redogérelse pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna
rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen for att uppna begrénsad sékerhet att styrelsens
redogérelse inte innehaller vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har dédrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till Azelio AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogdrelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen upprattar redogérelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrénsats till dversiktlig analys av redogérelsen och
underlag till denna samt férfragningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed péa en begrénsad
sékerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogoérelse inte avspeglar vésentliga handelser for bolaget pa ett rattvisande satt under perioden
2018-05-09 — 2018-10-25.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstéalls i 14 kap. 8 § aktiebolagslagen och far inte
anvandas for nagot annat andamal.

Goteborg 2018-10-29

KPMG AB

Fredrik Waern
Auktoriserad revisor
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For English please see below

Styrelsens i Azelio AB (publ) forslag till beslut om emission av teckningsoptioner av serie
G

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om en riktad emission av hogst 341 500
teckningsoptioner av serie G, innebarande en okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande
med hogst 170 750,01 kronor (motsvarande 341 500 nya aktier). Antalet teckningsoptioner
ar baserat pa antalet aktier i bolaget efter att beslut avseende sammanléaggning av bolagets
aktier, har registrerats hos Bolagsverket. For beslutet ska i ovrigt foljande villkor galla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska tillkomma innehavarna av de ej
registrerade teckningsoptionerna i det program som styrelsen beslutade om den 16
maj 2016 med samma antal teckningsoptioner per person som da erhélls. Skalen till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrdatt ar en overenskommelse mellan
aktieagarna.

2. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske inom fyra veckor fran dagen fo6r
emissionsbeslutet.

4. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden.
5. Villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga 1.

6. Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan mot ett vederlag om 180
kronor per aktie ske under perioden fran och med tidpunkten for registrering vid
Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 26 juni 2019.

7. Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

8. Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
beslutet som kan visa sig nodvandiga i samband med registrering darav.

Azelio AB. info@azelio.com. azelio.com
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Unofficial translation

The board of directors’ of Azelio AB (publ) proposal to resolve on the issuance of series
G warrants

The board of directors propose that the general meeting resolves on a directed issue of not
more than 341,500 series G warrants, which at full utilization means an increase in the share
capital by not more than SEK 170,750.01 (corresponding to 341,500 new shares). The number
of warrants is based on the number of shares in the company after the resolution regarding
the reversed share split having been registered with the Swedish Companies Registration
Office.

1. The right to subscribe for the warrants shall be assigned to the holders of the non-
registered warrants in the warrant program resolved by the board of directors on 16
May 2016 with the same number of warrants per person as were obtained at such
time. The reasons for the deviation from shareholders’ preferential rights is an
agreement between the shareholders.

2. The warrants are issued without consideration.

3. Subscription of the warrants shall be made within four weeks from the date of the
resolution to issue warrants.

4. The board of directors is entitled to extend the subscription period and time of
payment.

5. The terms and conditions for the warrants are set out in Appendix 1.

6. Subscription of shares based on the warrants can be made for a consideration of SEK
180 per share during the period from the date of registration with the Swedish
Companies Registration Office of the resolution to issue warrants up until and
including 26 June 2019.

7. Shares issued after subscription shall entitle the holder to dividends for the first
time on the first dividend record date which occurs after the subscription has been
completed.

8. The board of directors, or whomever the board of directors elects, is authorized to
make any minor adjustments in the resolution which may prove necessary in
connection with the registration thereof.
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Bilaga 1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE G

| AZELIO AB (PUBL.)

1, Definitioner

| dessa villkor skall foljande benamningar ha den innebord som anges nedan:

"Avstamningsbolag”

"bankdag”

"bolaget”

"Euroclear”

"kontoforande institut”

"marknadsnotering”

"optionsinnehavare”
"teckningsoption”

"teckning”

"teckningskurs”

2. Teckningsoptioner

aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehall om att bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av  finansiella instrument
(avstamningsforbehall);

dag som inte ar sondag eller annan allman
helgdag i Sverige;

Azelio AB (publ), org. nr 556714-7607;
avser Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som, for det fall bolaget ar ett
Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara konto-
forande institut enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella  instrument och  hos vilken
optionsinnehavare oOppnat konto avseende
teckningsoptioner;

upptagande av aktie i bolaget till handel pa
reglerad marknad eller nagon annan
organiserad marknadsplats;

avser innehavare av teckningsoptioner;

ratt att teckna ny aktie i bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

nyteckning av aktie i bolaget, i enlighet med
14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av ny aktie med
utnyttjande av teckningsoption kan ske.

Antalet teckningsoptioner kan uppga till 341 500 stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, varfor nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

Azelio AB. info@azelio.com. azelio.com
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Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas rakning pa deras
respektive avstamningskonto. Begdran om viss registreringsatgard avseende
teckningsoptionerna skall riktas till kontoforande institut anvisat av bolaget.

Bolaget utfaster sig gentemot optionsinnehavare att verkstalla teckning av aktier i
bolaget i enlighet med dessa villkor.

Rdtt att teckna nya aktier och teckningskurs

Optionsinnehavare skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie
i bolaget till en teckningskurs per aktie om 180 kronor. Omrakning av
teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av kan aga rum i de fall som anges i punkt 8 nedan. Teckningskursen
far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Anmdlan om teckning

Anmadlan om teckning skall aga rum under tiden fran och med tidpunkten for
registrering vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 26 juni 2019,
eller den tidigare dag som foljer av punkt 8 nedan.

Vid saddan anmalan skall ifylld anmalningssedel (teckningslista enligt 14 kap. 32 §
aktiebolagslagen) enligt faststallt formular inges till bolagets styrelse eller, for det
fall bolaget ar ett avstamningsbolag, till kontoforande institut anvisat av bolaget.
Anmalningssedeln skall ange det antal aktier som optionsinnehavaren onska
teckna. Vederborligen ifylld och undertecknad anmalningssedel skall tillstallas
bolaget eller kontoférande institut pd den adress som anges i anmalningssedeln
sa att den kommer bolaget eller kontoférande institut till handa inom den period
teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas.

Anmadlan ar bindande nar den avgivits och kan inte aterkallas av
optionsinnehavaren.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal aktier som samtliga de
teckningsoptioner som optionsinnehavare innehar berattigar till och som denne
onskar utnyttja. Eventuellt overskjutande del av teckningsoption som pd grund
harav inte kan utnyttjas skall, om det for bolaget framstar som rimligt, av bolaget
forsaljas for tecknarens rakning. For det fall sadan forsaljning inte bedoms vara ett
rimligt alternativ skall den 6verskjutande delen bortses fran.

Inges inte begaran om teckning av nya aktier inom den tid som anges i forsta
stycket ovan, upphor ratten till teckning av nya aktier.

Betalning

Betalning for tecknade aktier skall erlaggas inom fem bankdagar efter det att
anmalan om teckning ingivits till bolaget, eller, for det fall bolaget ar ett
Avstamningsbolag, till kontoforande institut anvisat av bolaget, till ett av bolaget
eller av kontoforande institut angivet bankkonto.

Inféring i aktieboken

Efter teckning verkstalls tilldelning av aktier genom att de nya aktierna upptas som
interimsaktier i bolagets aktiebok. For det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag
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upptas de nya aktierna som interimsaktier i den av Euroclear forda aktieboken, och
pa optionsinnehavarens konto i bolagets avstamningsregister. Sedan registrering
skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken, eller i
forekommande fall pa optionsinnehavarens konto i bolagets avstamningsregister,
slutgiltig. Som framgar av punkten 8 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig
registrering i vissa fall komma att senarelaggas.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den bolagsstamma som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket, eller, for det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear forda aktie-
boken.

Omrdkning i vissa fall

Om bolaget, innan teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar nedan uppraknade
atgarder skall foljande galla betraffande omrékning.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmalan om teckning gors
pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt i aktieboken, vilket innebar att de inte har
ratt att delta i emissionen. Om bolaget ar ett Avstdamningsbolag galler pa
motsvarande satt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid teckning av aktier som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av bolaget enligt foljande
formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs . fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
gav ratt till x antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption =

berattigar till antalet aktier fore fondemissionen
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Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av bolaget snarast mojligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission eller, om bolaget ar ett
Avstamningsbolag, efter avstamningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktier

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall
punkten 8.1 ovan aga motsvarande tillampning, varvid, for det fall bolaget ar ett
Avstamningsbolag, som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor bolaget en nyemission enligt 13 kap. aktiebolagslagen, med foretrades-
ratt for aktieagarna att teckna nya aktier, skall foljande galla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

8.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, skall i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning av aktier skall
vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning med ut-
nyttjande av teckningsoption, skall medfora ratt att delta i emissionen.

832 Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning, som pakallas pa
sadan tid att teckning inte kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan bolaget verkstallt omrakning enligt denna
punkt 8.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas
interimistiskt i aktieboken. Om bolaget ar ett Avstamningsbolag géller pa
motsvarande satt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som beloper pa varje teckningsoption.

Omrakningen utfores av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden

omriknad teckningskurs _(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten
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foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till x (aktiens

omraknat antal aktier som genomsnittskurs okad med det pa
varje teckningsoption = grundval darav framrdknade teoretiska
beréattigar till vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid marknadsnotering. | av-
saknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

_ ) det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
tgckmngsrattens enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -
varde = teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som skall utforas av bolaget, skall goras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen skall forbli oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, verkstalls teckning av aktier endast preliminart, varvid det antal aktier
som varje teckningsoption fore omrakning berattigar till teckning av, upptas
interimistiskt i aktieboken, eller for det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrakning kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller
for det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamningskontot, sker sedan
omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktieagarna — en emission enligt 14 kap.
eller 15 kap. aktiebolagslagen skall, betraffande ratten till deltagande i emissionen
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for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av teckningsoption,
bestammelserna i punkten 8.3 ovan aga motsvarande tillampning.

Vid teckning av aktier som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier.

Omrakningen utfores av bolaget enligt foljande formler:
foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs
aktiens genomsnittskurs okad med teckningsrattens

varde

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till x (aktiens genomsnittskurs okad med
= teckningsrattens varde)

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 8.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som skall utforas av bolaget, skall goras med
utgdngspunkt att vardet av teckningsoptionen skall forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i
punkt 8.3 ovan aga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna 81 - 8.4 ovan lamna
erbjudande till aktieagarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av bolaget forvéarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning av
aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for



"

optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier.

Omrakningen skall utforas av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs
aktiens genomsnittskurs ckad med vardet av ratten till

deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till x aktiens genomsnittskurs ockad med
= inkopsrattens varde

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 8.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum,
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens
varde. Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna vid marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berdakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med
inkdpsratter som avses i foregdende stycke ej agt rum, skall omrakning av
teckningskursen och antal aktier ske med tilldmpning sa langt som mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 8.5, varvid foljande skall galla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen,
i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen. Vid omrakning av
teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, skall namnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden
enligt forsta stycket ovan i denna punkt 8.5.

Om marknadsnotering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende bolagets
aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.
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Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
kunnat beraknas och skall tillampas vid teckning av aktier som verkstalls efter det
att sddant faststallande skett.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som skall utforas av bolaget, skall goras med
utgdngspunkt att vardet av teckningsoptionen skall forbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i
punkt 8.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Foretrddesrdtt for optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktieagarna — en nyemission enligt 13
kap., eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen, ager bolaget
besluta att ge samtliga innehavare av teckningsoptioner samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid skall varje optionsinnehavare, oaktat
salunda att teckning av aktier inte verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier
som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om teckning av aktier verkstallts efter
den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
punkt 8.5. ovan, skall vad i foregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning,
dock att det antal aktier som optionsinnehavaren skall anses vara agare till i sddant
fall skall faststallas efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet
om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 8.6, skall nagon omrakning enligt punkterna 8.3, 8.4
eller 8.5 ovan av teckningskursen och det antal aktier som beldper pa varje
teckningsoption inte aga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstéamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid teckning
av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt
till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning).
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Omrakningen utfors av bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad L _ ) .
= extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs okad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till x aktiens genomsnittskurs okad med den
= extraordinara utdelningen som utbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om
25 handelsdagar rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, évers-
tiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15
procent av bolagets varde, skall, vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av saddan utdelning,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till. Omrakningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som overstiger 100 procent av bolagets resultat efter
skatt for rakenskapsaret och 15 procent av bolagets varde och skall utféras i
enlighet med i denna punkt angivna principer av bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i punkt 8.3 sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till.

Omrakningen utfores av bolaget enligt foljande formler:



"

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat fr
omraknad o m den dag da aktierna noteras utan ratt till
teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med det belopp som
aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till x aktiens genomsnittskurs okad med det
= belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 8.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, skall
i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat ater-
betalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie

minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar narmast fore
beraknat belopp per _den dag d& aktien noteras utan ratt till deltagande i
aktie minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 8.3
ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls
av bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i punkt 8.3 sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med ater-
betalning till aktieagarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt
bolagets bedomning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall
omrakning av teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i denna punkt 8.8.
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Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, skall omrdknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som skall utforas av bolaget, skall goras med
utgdngspunkt att vardet av teckningsoptionen skall forbli oférandrat.

Likvidation

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oav-
sett likvidationsgrunden, teckning av aktier inte darefter pakallas. Ratten att
pakalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta
inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till frdga om bolaget skall
trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 & aktiebolagslagen, skall kanda options-
innehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 11 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall erinras om att teckning inte far pakallas,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall options-
innehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pa-
kallande av teckning - dga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om bolagets likvidation
skall behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far teckning av aktier inte darefter
pakallas.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt
ovan, skall kanda optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 11
nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall options-
innehavarna erinras om att teckning av aktier inte far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall options-
innehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pa-
kallande av teckning av aktier — aga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag
da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning av aktier som
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag skall féljande galla.

Ager ett moderbolag med sate inom EU samtliga aktier i bolaget och avser bolagets
styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
bolaget for det fall att sista dag for teckning av aktier enligt punkt 4 ovan infaller
efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for pakallande av
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teckning av aktier ("slutdagen”). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran det att
sadan avsikt forelag, eller, om offentliggdrande skett, fran offentliggérandet.

Inlésen av minoritetsaktier

Blir bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. aktiebolagslagen skall
foljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med dotter-
foretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att
majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen
av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlosen, skall vad som anges i punkt 8.11, sista stycket, ovan aga motsvarande
tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts skall — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning av aktier — optionsinnehavare aga ratt
att pakalla teckning av aktier fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor
fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kanda optionsinnehavarna
om denna ratt samt att teckning av aktier inte far pakallas efter slutdagen.

Har majoritetsaktieagaren enligt 22 kap. 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om
inlosen skall avgdras av skiljeméan, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for
teckning av aktier forran inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut
som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken teckningsoptionen far utnyttjas
[Oper ut dessforinnan eller inom tre manader darefter, har optionsinnehavaren
anda ratt att utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 2 aktiebolagslagen

Genomfor bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktie-
bolagslagen, genom vilken en del av bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett
eller flera andra bolag utan att bolaget upploses, skall en omraknad teckningskurs
tillampas.

Omrakningen utfores av bolaget enligt foljande formel:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr o m den dag da aktierna noteras utan ratt till

omraknad . _ . .
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
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slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
ar foremal for marknadsnotering skall vardet av det delningsvederlag som utges
per aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sadan marknadsplats. | av-
saknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
inte ar foremal for marknadsnotering skall vardet av delningsvederlaget, sa langt
mojligt, faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av att delningsvederlaget
utgivits.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen faststalls av bolaget tva bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-
rakningen, som skall utforas av bolaget, skall géras med utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionen skall forbli oforandrat.

Vid teckning av aktier som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan aga
motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora gallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot
det eller de bolag som vid partiell delning overtar tillgdngar och skulder fran
bolaget.

Delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 1 aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
aktiebolagslagen, genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga bolagets
tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och bolaget darvid upp-
l0ses utan likvidation, far anmalan om teckning av aktier inte ske darefter.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt
ovan, skall optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den
avsedda delningen. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt skall optionsinnehavarna
erinras om att anmalan om teckning av aktier inte far ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktieagarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall optionsinne-
havaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning,
dga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att teckning av aktier kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken delningsplanen skall godkannas respektive den dag
da aktiedgarna skall underteckna delningsplanen.
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Aterintrdde av teckningsrdtt

Oavsett vad under punkterna 8.9 till 8.14 ovan sagts om att teckning inte far
pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delnings-
plan eller utgangen av ny slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla
teckning av aktier ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen eller delningen inte genomfors.

Rdtt att justera vid oskdligt resultat

Genomfor bolaget atgard som avses i denna punkt 8 och skulle, enligt bolagets
bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavare erhdller i forhallande till
aktieagarna inte ar skalig, skall bolagets styrelse genomfora omrakningen av
teckningskursen och antalet aktier pa satt bolaget finner andamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat,
dock att sadan omrakning inte far vara till nackdel for optionsinnehavaren.

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt ore, varvid ett halvt
ore skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler. Fér den
handelse behov uppkommer att omrdkna valuta fran utlandsk valuta till svenska
kronor eller fran svenska kronor till utlandsk valuta skall styrelsen, med beaktande
av gallande valutakurs, faststalla omrakningskursen.

Konlkurs

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far teckning av aktier inte
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far teckning
av aktier aterigen pakallas.

Sdrskilt @tagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 8 ovan angiven atgard som skulle
medfora en omrakning av teckningskursen till ett belopp understigande de tidigare
aktiernas kvotvarde.

Forvaltare

For teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (1998:1479) skall
vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som optionsinnehavare.

Meddelanden

Meddelanden rorande teckningsoptionerna skall tillstallas varje
optionsinnehavare och annan rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin
postadress till bolaget, eller, for det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, varje
optionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i
bolagets avstamningsregister.
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Andring av villkor

Bolaget dger besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstols-
avgbrande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Ovrigt, enligt bolagets
bedomning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och options-
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, ratt till insyn i det av
Euroclear forda avstamningsregistret over optionsinnehavare och att i samband
darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, adress och antal innehavda
teckningsoptioner for respektive optionsinnehavare.

Force Majeure

Ifrdga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om bolaget vidtar eller ar foremal for
sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ar i inget fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

Tilldmplig Lag och Forum

Svensk lag galler for dessa teckningsoptioner och darmed sammanhangande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa teckningsoptioner skall avgdras av allméan
domstol med Goteborgs tingsratt som forsta instans eller sadan annan domstol
som bolaget skriftligen godkanner.




Styrelsens for Azelio AB (publ) redogdrelse enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen

Sasom redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen far styrelsen for Azelio AB (publ) (“Bolaget™)
anfora foljande.

Efter lamnandet av arsredovisningen, innehdllande de senast faststdllda balans- och
resultatrékningarna, har foljande héndelser av vasentlig betydelse for bolagets stallning intraffat:

e | maj 2018 beslutades om en nyemission som registrerades i juli 2018. Nyemissionen bestod av
63 161 533 aktier och tillférde Bolaget en emissionslikvid om cirka 104 216 529 kronor.

e | juni 2018 genomforde Bolaget en framgangsrik demonstration av Bolagets termiska
energilagring (TES). Bolaget ingick dven ett utvecklingsavtal med Masdar avseende termisk
energilagring. Bolaget beddmer att det nu har en fungerade prototyp av lagringsenheten for
termisk energilagring (TES) och har paborjat en process for att kommersialisera och
industrialisera produkten. For att finansiera kommersialiseringen och industrialiseringen behéver
Bolaget ytterligare kapital och Bolaget utvarderar mojligheterna att genomfora en nyemission i
samband med en listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Stockholm.

Utbver vad som ovan angivits har inga handelser av vasentlig betydelse for bolagets stéllning
intraffat sedan arsredovisningen for 1 januari — 31 december 2017 lamnades.

***Signatursida foljer>**
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Revisorns yttrande enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver styrelsens
redogodrelse for vasentliga hdandelser for perioden 2018-05-09 — 2018-10-25

Till bolagsstdmman i Azelio AB (publ), org. nr 556714-7607
Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 2018-10-25.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och fér att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen bedémer nédvandig for att kunna ta fram redogérelsen utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ar att uttala oss om styrelsens redogérelse pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna
rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen for att uppna begrénsad sékerhet att styrelsens
redogérelse inte innehaller vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har dédrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till Azelio AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogdrelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen upprattar redogérelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrénsats till dversiktlig analys av redogérelsen och
underlag till denna samt férfragningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed péa en begrénsad
sékerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogoérelse inte avspeglar vésentliga handelser for bolaget pa ett rattvisande satt under perioden
2018-05-09 — 2018-10-25.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstéalls i 14 kap. 8 § aktiebolagslagen och far inte
anvandas for nagot annat andamal.

Goteborg 2018-10-29

KPMG AB

Fredrik Waern
Auktoriserad revisor
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